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Singapore Exchange Limited 
FY 2008 Half Year Financial Results 
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Highlights – 1H FY08 vs 1H FY07 

•  Securities market 
•  Securities Revenue:      133.5% to $263.1M 

­  SDAV:     127.5% to $2.48B 

•  Derivatives market 
•  Derivatives Clearing revenue:     39.8% to $75.9M 

­  Futures volume:     39.3% to 24.2M 
­  Structured warrants trading value:    115.1% to $17.4B 

•  Stable revenue 
•  36.3% to $84.2M 

­  More corporate actions and listings 

•  1H FY08 base dividend payout: 6.0 cents 
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Financial Highlights 

* Excludes write­back of allowance for impairment on SGX Centre 
** Excludes net gain on disposal of SGX Centre 
^ Excludes the $34 million contribution from SGX­DT Compensation Fund upon its expiry 
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NPAT ($ million) 
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2Q 08 / 2Q 07 à +58.7M (↑ 92.2%) 

1H 08 / 1H 07 à +141.0M (↑ 126.6%) 

*  Exclude $45 million write back of allowance for impairment on SGX Centre 

** Exclude $34 million distribution from SGX DT­Compensation Fund upon its expiry 

*2Q FY07: 
$63.7M 

**2Q FY08: 
$122.4M 

Quarterly Profit Since Listing 
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Financial Review
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Operating Leverage 

Coverage of 
operating 

expenses by 
stable revenue & 

derivatives 
1H FY08 – 134% 
2H FY07 – 115% 
1H FY07 – 122% 
2H FY06 – 107% 
1H FY06 – 111% 
2H FY05 – 95% 
1H FY05 – 88% 39  43  47  57  62  71  84 
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Stable Revenue 
Continued growth in stable revenues … (in S$M) 

39  43  84 57  62 

ü Higher number of 
subscribers from SGX 
SecuritiesBook  and 
derivatives datafeed 

ü  Corporate action 
activities 

ü  Higher initial & annual 
listing fees 

ü Higher SGXAccess 
connection income 
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Others 
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Terminal & Connection Fees 
Price Information 
Listing 
Account Maintainance & Corporate Action Fees 

47  71
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(In S$M) 

* includes professional fees, marketing & travelling, communication charges, fees to MAS for transfer of participant supervision function, provision for 
surplus leased premises and other operating expenses 

Operating Expenses 
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Staff costs (excl VB & 
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Rental and maintenance 
of premises 
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Miscellaneous* 
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119 

Variable Bonus 

Share­based payment 
expense 
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Asian Gateway 
Domestic 

1H FY08:  57% 

Securities 

Derivatives 

Asian Gateway 
1H FY08: 43% 

$22M 
1H FY08: 5% 

$219M 
1H FY08: 52% 

$106M 
1 H FY08: 25% 

Based on internal estimates 

Foreign listings 
Cross border REITs 

ETFs 

Asian derivatives 
Structured warrants 

$76M 
1 H FY08: 18%
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Performance at a Glance 

Return on Equity ^ 

Cost–to–Income 

Net Profit Margin ^ 

Regular dividend (Net) 
­ Base (cents per share) 
­ Variable (cents per share) 

FY2005 

22.0% 

52.1% 

37.6% 

6.0 
8.5 

2.5 

FY2006 

32.0% 

45.1% 

44.6% 

6.0 
16.2 

10.2 

FY2007 

37.5% 

36.0 
8.0 
28.0 

36.6% 

52.5% 

34.8%* 

28.1% 

58.9% 

6.0 
6.0** 

1H FY2008 

^ Excludes write­back of allowance for impairment and gain on disposal of SGX Centre 
* Half­yearly figure 
** Includes interim dividend of 3.0 cents per share declared for 2Q FY2008 

Total Shareholder Return  43.9%  71.0%  184.3%  40.3%* 
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SGX 
FTSE/MV 

SGX share price performance 

The FTSE/MV 
Exchanges Index 
is the world’s first 
index focusing on 
listed exchanges. 
Components 
include LSE, 
Nasdaq, NYSE 
Euronext, CME 
Group, ASX, 
HKEx, BM etc 

* Source: Bloomberg
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Business Update 

14 

Structured 
Products 
Structured 
Products 

Singapore Equity 
Derivatives 

Singapore Equity 
Derivatives 

Asian Listing 
Platform 

Asian Listing 
Platform 

Risk Management 
Centre 

Partnerships & 
Alliances 

Retail 
Penetration 

Partnerships & 
Alliances 

Post­Trade Processing Hub Post­Trade Processing Hub 

Market­Oriented Regulation 
Operational & Technological Efficiency 

Customer­Focused Organization 

Market­Oriented Regulation 
Operational & Technological Efficiency 

Customer­Focused Organization 

Asian Gateway  Domestic Growth 

Delivery Excellence 

Attracting more 
algorithmic trading 

Domestic Growth Domestic Growth Asian Gateway Asian Gateway

Delivery Excellence Delivery Excellence 

Building An Enduring Marketplace 

Diversification, 
sector focus, 
upsizing and 

Catalist 

Exchange linkages 

Enhancements Enhancements 

REITs, business 
trusts and ETFs 

Single Stock 
Derivatives (SSDs) 

Index­linked products 

New Products New Products 

OTC Clearing
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Trading Value  Trading Volume 

. 

127.3B 

1.09B 

138.4B 

73.9M 
1H FY07 

127.5% 2.48B SDAV 

127.5% 315.0B Value 

141.4% 178.4M Clearing Fee 

118.2% 277.9B Volume 

Change 1H FY08 ($) 

Securities Trading Performance 

16 As at end Dec 2007 
* Excludes Jardine Matheson Holdings and Jardine Strategic Holdings 

Turnover Velocity 
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% 

China 
Stocks 

Foreign 
Stocks ex 
China* 

Domestic 
Stocks 

82% 

69% 
47% 

66% 

145% 
163%
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Geographical Diversification 

The above figures include RTOs and exclude GDRs 

As at end Dec 07 

China 
25% 

Rest of 
Asia 
4% 

South 
East Asia 

31% 

Taiwan 
2% 

Hong 
Kong 
34% 

Rest of 
the world 

4% 

Geographical Breakdown 
of 284 foreign companies 

by mkt cap 

7.5 

13 

(8 China) 

8.9 

21 

2H FY07 

11.7 10.8 IPO Mkt 
Cap (S$B) 

32 

(22 China) 

22 

(8 China) 

New 
Foreign 
Listings 

14.7 13.0 IPO Mkt 
Cap (S$B) 

44 28 Total New 
Listings 

1H FY08 1H FY07 

More Foreign IPOs in 1H FY08 
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Futures Trading Performance 
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Others 

Euroyen & JGB 

MSCI SG 

MSCI TW 

Nikkei 

1H FY08 Total contracts : 24.2 M 
1H FY07 Total contracts :  17.4 M 
Growth in volume: 39.3% 

24.2 

17.4
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Revenue Growth of SGX Derivatives 
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Value traded of SGX­listed ETFs (US$M) 

17 16 13 8 7 No. of 
ETFs 

Currently SGX­listed ETFs offer exposure to the following regions & asset classes: 
Greater China, India, Japan, Korea, ASEAN, Gold, Commodities
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75%  60% 
69% 

63% 
92% 

40% 

31% 

37% 

1H FY06  2H FY06  1H FY07  2H FY07  1H FY08 

Domestic underlyings  Foreign underlyings 

Structured Warrants 

Value Traded (in S$B) 

8.1  10.7 6.5  6.0  17.4  Warrants on 
foreign IPOs (eg. 
Ali Baba, China 
Railway) and 
emerging markets 
(eg. Pakistan, 
Vietnam, BRIC) 

25% 
8%  Trading value of 

warrants on 
local indices 
surged 567.4% 
YOY to $2.9B 

22 

Sponsor­supervised 
Catalist 

SGX­regulated 
SESDAQ Revamp 

New 
Rules 

Proposed Watchlist 
• Loss­making for 3 consecutive years 

• Daily Ave Mkt Cap below $40M over 120 days 

Marketplace Enhancements 

Reduced 
Stocks $10 and above 
• $0.02 (previously $0.10) 
Stocks between $3 and $9.99 
• $0.01 (previously $0.02 to $0.05) 

Mainboard 

Minimum Bid 
Schedule
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Technology Refresh 

Member Order 
Management 

System 

End 2007 

OMX Trading 
Engine 

(QUEST­ST) 

Jul 2008 

Pre­Settlement 
Matching System 

(SGX Prime) 

2008 

OMX 
Clearing 
System 

2009 

Replacing our key IT components in phases… 

Member Order 
Management 

System 

OMX Trading 
Engine 

(QUEST­DT) 

Aug 2004 

OMX 
Clearing 
System 

2009 

OMX Data 
Feed System 

Early 2008 

Securities Trading 

Derivatives Trading 

24 S$1.22 
(2 Jan 03) 

S$13.42 
(31 Dec 07) 

Structural Transformation 

2003 2003 2004 2004 2005 2005 2006 2006 2007 2007 2008 2008 

Renewed 
emphasis on 

Foreign 
Listings 

Moved Derivatives 
from floor to 

Electronic Trading 

Reintroduced 
Structured 
Warrants 

Repricing Initiatives 

BSE 
TSE 
PDS 

Cost & Capital Management 

Effective 
Management 

Effective 
Management 

Alliances & 
Partnerships 
Alliances & 
Partnerships 

Improving 
Market 

Efficiencies 

Improving 
Market 

Efficiencies 

Product / 
Service 

Diversification 

Product / 
Service 

Diversification 

Asian Listings 
Platform 

Asian Listings 
Platform 

OTC Clearing 

Commodities 

Upsize Listings 

Sector Focus 

Minimum Bid 
Schedule 

Algo Trading 

Replacing 
Sesdaq with 

Catalist 

Index­linked 
products 

based on FTSE 
ST indices



13 

25 

ü  Asian Listings Platform 
•  More foreign listings and geographical diversity 
•  Catalist and sector focus 

ü  Domestic Derivatives 
•  Investment Warrants and Single Stock Derivatives (SSDs) 
•  Index­linked products based on new FTSE ST series 

ü  Improving Market Efficiencies 
•  Minimum bid schedule 
•  Technology refresh 
•  Preparation for algorithmic trading 

ü  Other Developments 
•  SGX AsiaClear and JADE 
•  Collaboration with Philippine Dealing System Holdings Corp (PDS) 

ü  Effective Management 
•  Continued focus on cost and capital management 

Summary


